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Toém tat:

Nghién citu nay dwoc thue hién nham phdn tich moi quan hé giita cau triic so hitu ciing nhuw
cdc nhén t6 anh hiedng dén rii ro tin dung trong hé thong ngan hang thwong mai Viét Nam.
Bai viét sir dung dit liéu bang cia 15 ngdn hang thiwong mai Viét Nam trong giai doan tir nam
2006 d@én nam 2015. Thong qua cach tiép can REM va FEM, cing véi kiém dinh Hausman,
nghién ciru di cho thdy yéu té c¢é déng Ién nhat thuéc nhém bién sé hiru cé tic dong cé ¥
nghia thong ké dén riii ro tin dung. Cu thé, yéu t6 nay cé tac dong nghich chiéu, lam giam riii
ro tin dung ciia hé thong ngan hang thwong mai Viét Nam. Ngodi ra, cdc yéu té thudc nhém
bién vé ngdn hang nhw quy mé ngdn hang va don bdy kinh doanh cé tac déng lam tang rii
ro tin dung va cé ¥ nghia thong ké.

Tir khéa: Cau trac so hitu, ngén hang, rui ro tin dung

The Relationship Between Ownership Structure and Credit Risk in the Commercial
Banking System in Vietnam

Abstract:

This study was conducted to analyze the effects of ownership structures and other factors
on credit risk of commercial banks in Vietnam. This study used panel data of 15 commercial
banks in Vietnam from 2006 to 2015. Through the REM and FEM approaches, along
with the Hausman test, the results showed that the largest shareholder in the ownership
has significantly affected credit risk. Particularly, the largest shareholder factor, having a
negative impact, reduces credit risk in the system of commercial banks in Vietnam. Moreover,
factors, namely bank size and business leverage, have negative and significant impacts on
the credit risk of the commercial banks.

Keywords: Ownership structure, Bank, Credit risk.
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1. Giéi thiéu

Trong nén kinh té Viét Nam noi riéng va thé gioi
n6i chung, nganh ngan hang doéng vai tro 1la mot
kénh trung gian quan trong, gitp truyén dan von cho
nén kinh t&. Mot hé thdng ngan hang khoe manh s&
g6p phan gitip nén kinh té phat trién, va nguoc lai hé
thong ngan hang suy yéu s& anh huong dén toan bo
nén kinh té. Thyc té diéu nay da duoc kiém chimng &
cudc khing hoang kinh té thé giéi nam 2008, véi su
sup d6 tin dung & My ciing v6i su phé san cia nhirng
tap doan, cong ty lon trong nganh ngan hang nhu
Lehman Brothers, Merrill Lynch... Hau qua tit yéu
ctia diéu nay da day toan bd nén kinh té, khong chi
riéng Hoa Ky ma ca thé gidi roi vao khung hoang.
Do viy viéc dam bao tinh an toan va 6n dinh hé
thong ngan hang 1a wu tién hang dau trong chinh
sach cua mdi quéc gia, dac biét trong giai doan hau
khung hoang hién nay.

La mot nén kinh té méi néi, nhung hé théng ngan
hang ¢ Viét Nam da chiu anh hudéng khong nho tir
cudc khing hoang tai chinh nam 2008. Thyc trang
hién nay cta hé thong ngan hang Viét Nam van con
rat nhidu bat 6n, dic biét 1 ty 1& no x4u van con
chiém ty trong twong ddi cao. Véi tinh hinh ng xu
cao, Ngan hang Nha nudc phai han ché ting truong
tin dung d6i véi cac ngan hang thuong mai. Bén canh
d6, ng xau cao lam cho mot s6 ngan hang lién tuc bi
thua 16 trong kinh doanh, dan dén céc vu thau tom va
sap nhap cac ngan hang voi nhau dién ra manh mé,
va dic biét 1a sy ra doi ciia Cong ty Quan 1y tai san dé
xtr 1y no x4u ctia hé théng ngan hang Viét Nam trong
nam 2013 cung véi Thong tu 02/2013/TT-NHNN va
Thong tu 09/2014/TT-NHNN qui dinh vé an toan va
rui ro trong hoat dong tin dung cua cac ngan hang.
Mot trong nhirng nguyén nhan sau xa cua thyc trang
trén 1a van dé so hitu chéo tran lan & giita cac ngan
hang véi nhau va viéc anh hudng tir cac cau tric von
khac nhau. Vay cau hoi duoc dat ra la cAu trac so
hiru va rii ro tin dung c6 mbi quan hé nhu thé nao,
cac yéu t6 nao anh hudng dén rui ro tin dung trong
hé thong ngan hang thwong mai Viét Nam.

Nguyén Hong Son & cong su (2015) nghién ciru
vé tac dong ciia cau trac s¢ hitu dén kha ning sinh
101 ciia cac ngan hang thuong mai Viét Nam trong
bdi canh tai co cdu. Két qua cho thiy kha ning sinh
10 ctia cac ngan hang thwong mai c6 mdi quan hé
thuan chiéu véi ty 1€ s& hitu tu nhan va muc do tap
trung von chii s& hitu. Mot nghién ciru khac cua

Nguyén Thi Tuyét Nga (2016) vé tac dong ctia von
chu sé hitu dén rai ro tin dyng tai cic ngan hang
thuong mai Viét Nam. Téc gia cho thay ty 1¢ von chu
s& hitu ting thi rui ro tin dung giam, tuy nhién dén
ngudng nao do thi diéu nay xay ra nguoc lai.

Cac nghién ctru ngoai nudc vé chi dé nay cho
Kkét qua trai nguoc nhau. Cu thé, mot $6 nghién ciru
tim thiy mdi quan hé nghich chiéu gitta muc do tap
trung v6n chii s¢ hitu va no xdu cta cac ngan hang
(Shehzad & cong su, 2010; Srairi, 2010. Trong khi
d6 cac nghién ctru khac tim ra méi quan hé thuan
chiéu (Loukoianova & Nicolo, 2007).

Xuat phat tir thyc té trén, nghién ciru nay tap trung
phan tich mdi quan hé giita cdu trac s¢ hiru va riii ro
tin dung trong hé thong ngan hang thuong mai Viét
Nam. Pay 1a mét cha dé quan trong nhung lai thiéu
sy quan tam dang muc. Ngoai ra, nghién ctiru con
tim hiéu va lam rd cac yéu to tac dong dén rui ro tin
dung cuia hé thong ngan hang thuong mai Viét Nam.

2. Tong quan nghién ciru va co sé Iy thuyét

2.1. Co s6' Iy thuyét

Rui ro tin dung la rai ro xay ra khi bén di vay
khong thé thanh toan cac khoan ng theo thoa thuén
trong hop dong dan dén viéc khong thuc hién nghia
vu tra ng dung han (Thomas, 2000). Thém vao do,
Hennie & Sonja (2003) cho rang rii ro tin dung la
nguy co ma nguoi di vay khong c6 kha nang chi tra
tién 131 hodc hoan tra von gdc da duoc qui dinh trong
hop ddng tin dung.

Rui ro tin dung xut phat tir nhiéu nguyén nhan,
trong d6 ¢6 3 nhém nguyén nhan chinh: kinh té vi
mo, ngan hang va ciu trac so hitu. Nhiing yéu t6
vi mé cia nén kinh té trong nuéc nhu GDP, lam
phat, FII, FDI... c¢6 sy anh huong khong nho dén
hoat dong kinh doanh cta cac doanh nghiép, tur d6
dan dén kho khian trong viéc hoan tra cac khoan da
vay cho ngan hang khi dén han thanh toan (Pesola,
2011; Truong Pong Loc & Nguyén Thi Tuyét, 2011;
Castro, 2013).

Xét riéng hoat dong cua ngan hang, nhiing ngan
hang c¢6 tinh hinh kinh doanh khong thuan lgi s€ cé
rui ro tin dung cao hon so véi nhitng ngan hang khac
cung quy md. Hoic, don biy kinh doanh ciing 1a mot
yéu t6 giup han ché nguy co gia ting rii ro tin dung
trong ngan hang.

2.2. Téng quan nghién ciru

Shehzad & cong su (2010) da nhén dinh su tép
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trung trong s& hitu ¢6 anh huong cuc ki 16n dén chat
luong no va ngudn von chii so hiru ciia ngan hang.
Céc tac gia chi ra rang di véi ti 16 an toan von, thi
tac dong cua viée tap trung sé hitu la rat tich cuc.
Tuy nhién, néu c6 hai hoic ba co déng chiém giir
nhitng khdi ¢6 phan 16n thi két qua dan dén 1a chat
lwong ctia danh muyc dau tur ngan hang c6 thé xau di
mot cach trAm trong.

Srairi (2010) sir dung chi sb Z-score va ti 1¢ ng
xau trén tong du no, di chi ra rang viéc thay doi
trong céu triic s& hitu s& 1a ngudn gbc dan dén nhiing
khac biét trong rui ro cua cic ngan hang. C6 thé
thay, rui ro thanh khoan va ca rui ro tai san s& thap
hon ddi voi nhitng ngan hang c6 cu trac sé hitu tap
trung. Tir d6 cho thay cac ngan hang hdi gido s& co
rui ro tin dung thap hon cac ngan hang binh thuong,
mac du ho phai ddi mat véi mot sb rui ro vé hoat
dong va dau tu.

Nghién curu ctia Loukoianova & Nicolo (2007) da
cho ra két qua tuong ddi trai nguge khi nghién ciru
nganh ngan hang & cac qudc gia dang phat trién, noi
ma hoat dong cuia nganh ngan hang dang trén qua
trinh d6i moi ca vé hinh thirc hoat dong ciing nhu
cAu trac s¢ hiru. Vi 10.000 quan sat cho 133 quéc
gia dang phat trién trong giai doan 1993-2004, két
qua cho thdy c6 mot mdi quan hé cung chidu giita
su tap trung quyén luc trong ngin hang va rui ro
pha san ciia n6. Tuong quan nay s& 16n nhét khi cac
ngan hang nha nudc so hitu mot thi phan dang ké thi
trurong tai chinh trong nudc. Thém vao do, tuy thude
vao timg diéu kién cu thé cua cac qudc gia va doanh
nghi¢p ma rui ro cua cac ngan hang s¢ hiru nha nudce
s& cao hon rat nhiéu so véi riii ro ctia cac ngan hang
sO hitu tw nhan trong nude.

Mic du vay, d6i voi nhém cac nude phat trién, két
qua cua lannotta & cong su (2007) tr viéc nghién
ctru 181 ngan hang 16n & 15 nude chiau Au cho thay
muc do tap trung s& hiru mac du khong anh hudng
dén kha nang sinh lgi nhung c6 anh hudng dén chat
luwong céac khoan cho vay, rui ro tai san va rui ro pha
san. Cu thé, khi ngan hang c6 muc do tip trung s&
hitu cao hon thi chit luong cac khoan cho vay s&
t6t hon, rai ro vé tai san va rii ro pha san ciing s&
giam di. Chinh vi nhiing khac biét nay cong thém
su khéc biét vé cu truc tai san va cu trac vén ma
modi hinh thirc s¢ hitu ngan hang sé tao ra nhitng mo
hinh tai chinh khac nhau. No6i vé& quy md, Marco &
Fernandez (2008) chi ra ring khi ¢6 cting quy mé thi

ngan hang tiét kiém co6 rii ro dong nhit hon so véi
ngan hang thuong mai.

bi sau hon vao cac loai hinh s¢ hitu, Berger &
cong su (2005) da nghién ctru ba loai so hitu 1a s&
hiru trong nudce, sé hitu nudc ngoai va sé hiru nha
nudc. Theo d6, ngan hang thudc sé hiru nha nudc co
hiéu qua kinh doanh rat thip trong thoi gian dai va
tao nén ganh nang khi né tu nhan hoéa. Nhung sau
khi tu nhan hoa, cac ngan hang nay da co6 budc phat
trién kha vuot bac. Vé hoat dong tin dung, Sapienza
(2002) phat hién ra rang, trong cung mot diéu kién
huy dong v6n nhit dinh thi ngén hang c6 s& hitu nha
nude c6 xu huéng cho vay véi 1ai suét thap hon khu
vuc s& hitu tu nhan voi cing nhiing d6i tuong khach
hang nhu nhau.

Yosra & Adel (2015) sir dung bo sb liéu cua 72
ngan hang tir 10 qubc gia thudc khu viee MENA véi
ba muc do tip trung quyén so hiru (10%, 25% va
50%) duogc cho la ¢o6 cac hanh vi gdy rai ro khac
nhau. Theo d6, muc do tap trung cang thip s& cho
Kkét qua tiéu cuc, nguoc lai Kkét qua s€ cai thi¢n néu
mirc do tap trung cao hon.

Lién quan dén cac nghién ctru anh huéng dén ruai
ro tin dung ciia hé thong ngan hang thuong mai tai
Viét Nam, Nguyén Tudn Kiét & Dinh Hung Phu
(2016) sir dung dir liéu bang cua 32 ngan hang
thuong mai Viét Nam trong giai doan tir nam 2007
dén nam 2013. Téc gia da cho thiy cac yéu to vi md
nhur tang truong kinh té va ng cong chinh phi c6 tac
dong dén ng xau ctia cic ngan hang thuong mai tai
Viét Nam. Trong d6 ting truong kinh té tic dong
tich cuc 1am giam no x4u con ng cong chinh phu thi
tac dong tiéu cuc 1am ting no xau ciia hé théng ngan
hang Viét Nam.

2.3. M6 hinh nghién cviru

Pé xac dinh mbi tuong quan giita cdu tric s
hiru va i ro trong hé thong ngan hang thuong mai
Viét Nam, nhom tac gia st dung 3 nhom bién chinh
gdm: nhom bién vi mé (dai dién 1a lam phat cta Viét
Nam), nhém bién so hitu (dai dién 1a ty 18 s& hitu ctua
¢ d6ng 16n nhét, ¢d dong ca nhan, c¢6 dong cd tirc va
b dong nudc ngoai), nhom bién ngan hang (dai dién
1a ty sudt sinh 1oi, don bay kinh doanh, quy mé ngan
hang). M6 hinh nghién ctru thuc nghiém nhu sau:

RRTD, = Bo + BIQMt + BZDBit + B3TSSLn +
B,CDLN, + B.CDCN, + B,CDTC, + B.CDNN, +
BLP, &, (1)

Trong do:
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Bang 1: Dién giai bién nghién ctru

Nhém Nhin to Ky hiéu Dién giai Cin cit chon bién
Puoc do luong thong .
A A1 ’ o2 < Hsiao & Chao (2015);
Quy mo ngan hang  QMNH :1;1? CIf;: nglgn tlrl‘lé1 ntong tai Hammami & Boubaker
2 Puoc do iguérn ﬁa ty s6 (2015); Wang & cong su
Ngan  Don by kinh oc CO UONE qUa Ly SO 1603); Barakat (2014);
ha GTKV  gilta von chu sé hitu va . ]
ang doanh tAne i sin Martinez & Ramirez
g , . (2011); Chiu & cong su
Pugc do luong qua ty so g A
. A, . . o . o . (2010); Thierno & cdng su
Ty suat sinh loi LSVN  giita lgi nhuan rong va
S (2009);
tong tai san )
i ) Ty 1¢ % c6 phan cua co
Co dong 16n nhat CDLN  dbéng 16n nhat tai ngan
hang thuong mai . Hsiao & Chao (2015);
) Ty 1€ % c0 phan cua ¢6 Hammami & Boubaker
Co dong ca nhan CDCN doéng ca nhén tai ngan (2015); Wang & cOng su
So hang thuong mai _ (2003); Barakat (2014);
hiru ) ) Ty 1& % c6 phan cua c6 Martinez & Ramirez
Co dong to chuc CDTC dong t6 chuc tai ngadn (2011); Chiu & cong su
hang thuong mai _ (2010); Thierno & cong su
A n . Ty 1€ % cb phan cua c6 (2009);
€o ‘,T‘?ng furoe CDNN dong nudc ngoai tai
ngoai AT .
ngan hang thuong mai
Ting trudéng cua chi sb ﬁ:ﬁiﬁ;cggn}%aﬁjggm);
Vimé Lam phat LP gia tiéu dung theo tirng

nam

(2011); Nguyén Tuén Kiét
& Dinh Hung Phu (2016)

Nguon: Thong ké cia tac gia

RRTD la rui ro tin dung ctia ngan hang duoc do
ludng bang ty 18 no x4u ciia ngan hang;

QM: [a quy mo cua ngan hang dugc do luong
bang cach lay logarit gi4 tri tong tai san cua ngan
hang;

DB: 14 don by kinh doanh do luong bing ty sb
gilra von chu s6 hitu va téng tai san; CDLN, CDCN,
CDTC, CDNN: lan lugt 1a ¢6 dong 16n nhét, co dong
c4 nhén, c¢6 dong to chirc va co déng nude ngoai,
duogc do luong bang ty 1& ¢6 phan cua ¢ dong; LP:
la lam phat trong nam cua ca nudc.

Nghién ctru sir dung dit liéu thir cap dugc thu thap
tir 15! ngan hang thuong mai trong d6 bao gém 2
ngan hang thuong mai nha nudc va 13 ngan hang
thuong mai ) phﬁn. Cac dir liéu duogc thu thap
chu yéu tir bdo cdo thuong nién cia Ngan hang
Nha nudc, cac bao céo tai chinh cua cac ngan hang
thwong mai trong giai doan tir nim 2006 dén nam
2015. Dé wdc luong mod hinh (1), nhém tac gia sir
dung phuong phap FEM (Fixed effects model) va
REM (Random effects model), dong thoi kiém dinh
Hausman dé lya chon m6 hinh t6i wu nht.

3. Két qua va thio luin

3.1. Tinh hinh no xdu ciia ngdn hang thwong
mai ¢ Viét Nam

Theo béo cdo tai chinh cua céac to chirc tin dung,
ty 1 no x4u & mic cao nhat vao nam 2012 1a 5,06%,
tuong (mg 3.429.044 triéu dong. Tuy nhién, ng x4u
giam dang ké tr nam 2013 — 2015. Cuy thé, nim
2013, ty 1& ng xau giam xubng con 3,95%, nim 2014
123,41% va 2015 13 2,88%. No x4u cao trong cac to
chire tin dung 14 van dé hét stc nghiém trong ddi véi
mdi qubc gia. Pay 1a hé qua cua nhiing yéu kém vé
quan 1y, diéu hanh trong qua trinh phat trién kinh té
theo co ché thi truong; no x4u cao s& 14 rao can kim
ham, lam cham qua trinh luan chuyén von cta nén
kinh té va tac dong ti€u cuc dén san xuit, luu thong
hang hoa.

Bén canh nguyén nhan anh hudng cua cudc khing
hoang tai chinh thé gi¢i nam 2008 dén tinh hinh kinh
té Viét Nam 1am no x4u ting cao, con mot nguyén
nhan khac chinh 1 ng bi ton dong tir rat lau dudi
nhiéu dang khac nhau nhung khong nam trong cic
danh muyc bi liét vao dang no x4u. Cu thé, mot lugong
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Hinh 1: Thye trang ng x4u ciia ngin hang thwong mai & Viét Nam (triéu dong)

4,000,000 6.00%
3,429,044
3,500,000 5.06%x 3,227,758 3,134,263 5 (00,
3,000,000 22973
2,500,000 3.81% 3 54% - 4.00%
2,000,000 2.84% L636 8255057 813 v 3.00%
0

1,500,000 ;'%/"ﬁﬁ%g e 092068 - 2.00%
1,000,000 661,064 L oo
500,000 364%2!—' e
_ J - 0.00%

Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

= Gij tri no xau Ty 1€ ng x4u

Nguon: Tong hop tir béo cdo tai chinh cia 15 ngdan hang thwong mai ¢ Viét Nam

giai doan 2006 — 2015

no xau 16n cua cac ngan hang duoc an duéi dang trai
phiéu doanh nghiép, nhat 1a cac doanh nghiép nha
nude, cac tip doan, tong cong ty, nghiép vu ty thac
cap tin dung, ng cip cho cac cong ty con, cong ty
lién két ctia cac ngan hang, ng cip cho doanh nghiép
ma ngan hang nim quyén kiém soat.

3.2. Cdc yéu té anh hwéng dén vii ro tin dung
ciia ngdn hang thwong mai

Mo hinh nghién ctru dé xuat vai 8 yéu té doc lap
duoc xem xét mdi quan hé véi rii ro tin dung ngan
hang, bao gdbm: quy mé ngin hang, don biy kinh
doanh, ty suét lgi nhuan, ¢ dong lon nhéat, cd dong
¢4 nhan, ¢ dong to chirc, ¢6 déng nudc ngoai, lam
phat, dugc mo ta thong qua Bang 2.

Két qua hoi quy & Bang 2 cho thay, néu tat ca cac

ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam cé nhimng diéu
kién nén tang nhu nhau thi vai tro ciia ¢6 dong 16n
nhét rat quan trong trong viéc giam thiéu rii ro tin
dung ciia ngan hang. Tuy nhién, diéu nay di khong
con ding khi xét trong diéu kién riéng 1é cua ting
ngan hang. Ngoai ra, kiém dinh Hausman ciing tng
ho két qua tir mo hinh FEM hon mé hinh REM.
Yéu t6 quy mo ngén hang duoc thé hién thong
qua gia tri tong tai san cta ngan hang. Pay 1a mot
yéu tb tac dong thuan chiéu dén rui ro tin dung ngan
hang, v&i hé sb tac dong 1a 0,006 va mic ¥ nghia
1% c6 thé két luan, khi quy mo cua ngan hang cang
lon thi mure d9 rai ro tin dung ngan hang cua ngan
hang cang cao. Két qua nay phu hop véi két qua
nghién ctru cua cac tac gia Kochubey & Kowalczyk

Bang 2: Cac bién sir dung trong md hinh nghién ciru thwe nghiém

Nhin tb Pon vi tinh nfl;(})an:zii ¢ 1691:135 ¢ Trung binh
Quy mé ngan hang Triéu dong 1.186.258 779.483.487  126.594.242
Don béy kinh doanh Léan 0,0370 0,3868 0,1014
Ty suét loi nhudn Lan 0,0002 0,0473 0,0104
C6 déng 16n nhat Léan 0,0491 1,0000 0,3378
C6 d6ng ca nhan Lan 0,0000 0,9033 0,3795
C6 dong to chic Lan 0,0967 1,0000 0,6224
C6 d6ng nude ngoai Lan 0,0000 0,3078 0,1106
Lam phat Lan 0,0060 0,1989 0,0919

Nguon: Tong hop tir bdo cdo tai chinh cia 15 ngdn hang thwong mai ¢ Viét Nam

giai doan 2006 — 2015
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Bing 3: Két qua hdi quy mé hinh nghién ctru thye nghiém

Al Hi¢u tn Hiéu tn
Bién gidi thich cb dinlgl ngiu nhiélgl
Hing sb -0,065™ -0,054"
Quy mod ngan hang 0,006 0,005
Don béy kinh doanh 0,125" 0,1217
Ty suét lgi nhudn -0,057"™ -0,200™
Cb dong 16n nhit 0,047 -0,002"
Cb d6ng ca nhan 0,008"™ -0,004™
Cb dong t6 chuc -0,042"™ -0,021™
Cb d6ng nudc ngoai -0,013™ -0,023™
Lam phat 0,008™ 0,002
S6 quan sdt 150 150
P> y*(F) 0,000 0,216
Gia tri P (Kiém dinh 0,003
Hausman)

Nguon: Két qua xit Iy s6 liéu tir phan mém Stata

Chii thich: ": Khéng c6 y nghia thong ké; *": ¢6 y nghia thong ké 6 mikc 1%; " ¢6 y nghia

thong ké & mirc 5%.

(2014) va Martinez & Ramirez (2011). C6 thé giai
thich, khi quy m6 ngén hang cang 16n, ngan hang
phai thuc hién nhiéu hoat dong kinh doanh cang 16n,
doanh sé cho vay nhiéu, ngan hang tham gia nhiéu
du an dau tu 16n. Diéu nay c¢6 thé 1am cho viéc kiém
soat va quan ly cac hoat dong cua ngan hang chua
dugc tot va 6n dinh. Chinh vi thé, khi quy md ngan
hang cang 16n thi rui ro tin dung ctia ngan hang cang
cao. Cho nén, ngén hang can lwa chon ngudn dau tu
phi hop, thyc hién ting cudng kiém soat hoat dong
tin dung dé nang cao kha niang quan 1y, gitip ngan
hang giam thiéu rui ro tin dung.

Yéu t6 don bay kinh doanh ciing 13 mot yéu td
anh huong thuan chiéu dén rui ro tin dung ctia ngan
hang. Két qua tac dong thuan chiéu nay ciing dugc
nhiéu nha nghién ctru nhu Kochubey & Kowalczyk
(2014) va Chiu & cong su (2010) chirng minh. Vi
hé sb tac dong 1a 0,125 & mic ¥ nghia 5% c6 thé
két luan, khi gi4 tri don bay kinh doanh cang 16n thi
riii ro tin dung ngan hang cang cao. Pon biy kinh
doanh st dung trong mé hinh héi quy dugc do luong
thong qua ty sb gitta quy mé von chi s¢ hitu vé6i
tong tai san. Nhur vy, khi gia tri ndy cang 16n cang
thé hién dugc tong tai san ctia ngan hang duoc tai
trg cang nhiéu boi von chu so hiru. Do dé, khi tong
tai san cua ngan hang dugc tai trg nhiéu bai von chu
sO hiru, ngan hang s& c6 nhidu ngudn lyc tai chinh,
khong bi stic ép vé no. Chinh vi thé, hoat dong kinh
doanh ciia ngan hang c6 thé vi thé ma thiéu dong
lyc, diéu nay 1am cho rui ro tin dung ¢ ngan hang

tang lén.

Yéu t6 c6 dong 16n nhat: cd dong 16n nhat 1a bién
doc 1ap trong mo hinh nghién ctru dugc do luong
thong qua gia tri % gop von cua co dong 16n nhat
& ngan hang. Theo két qua mo hinh hdi quy, yéu
t6 co dong 16n nhat 1a mot yéu tb tac dong nghich
chiéu dén rui ro tin dung ngan hang. Vi hé s tac
dong 13 0,047 & mirc ¥ nghia 1% c6 thé két luan,
khi % gop von gop cia co dong 16n nhat cang 16n
thi riii ro tin dung & ngan hang cang thap. Pé giai
thich cho két qua nay, khi c6 dong 16n nhét ctia ngan
hang c6 ngudn von gop cang 16n thi quyén han tap
trung cang 16n vao mot phia 1a co dong 16n nhat.
Khi d6, quan ly hoat dong kinh doanh ctia ngan hang
khong bi manh miin, didu nay 1am cho cac nha quan
tri khong co nhiéu dong luc thuc hién cac du an hoat
dong va dau tu. Chinh vi thé, rui ro tin dung cua
ngan hang ciing dugc giam.

4. Khuyén nghi chinh sach

Theo két qua nghién ctru, viéc co so hitu ciia ¢o
déng 16n nhat dong mot vai tro quan trong dén rui
ro cta ngan hang thuong mai. Do d6, nang cao kha
ning thu hit ngudn vén tir cac co dong nhung van
phai di d6i véi nhirg quy dinh han ché vé ti 1& nim
giit ¢6 phan.

Dbi véi cac ngan hang, dé co thé thu hit c6 dong
thi viéc nang cao hiéu qua kinh doanh 1a diéu dau
tién cac ngan hang nén quan tim. Thong qua két qua
cia mo hinh, ¢6 mét luu ¥ ring qui md clia ngan
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hang 16n 1a diéu can thiét. Tuy nhién, néu qui mé
qué 16n thi c6 thé lam cho ngan hang khé tranh khoi
nhitng rui ro hé thdng khi nén kinh t& c¢6 bién cb
(Vallascas & Keasey, 2012).

Su tap trung sé hiru ciing ¢6 anh huéng dén rui ro
ctia ngan hang. Thong thuong, cd dong chién luoc
thuong 13 nhitng ca nhan, to chirc co ti 16 ¢6 phan
16n nhét nén s& co quyén lyc rat 1on trong viéc quan
Ii, giam sat cac hoat dong cua ngan hang. Chinh vi
thé, dé han ché rui ro, cac ngan hang nén quan tim
dén van dé thu hat nhitng c6 dong trong va ngoai
nude ¢o tiém luc kinh té manh, 6n dinh va nén dic
biét chu y dén cac cd dong 1a ca nhan. Céac c¢b dong
nay c6 thé gitp ngan hang nang cao cong nghé ki
thuat, tham gia vao qua trinh hoach dinh chién luoc
cho ngan hang, gitip d& ngan hang vé mit tai chinh,
dong thoi cac ¢d dong 1a ca nhan thuong ngai chip

nhan rii ro (Andersonet, 2003), tir d6 c6 thé dan dén
rui ro cua ngan hang giam.

5. Két luan

Thong qua dir liéu dugc thu thap tir 15 ngan hang
thuong mai Viét Nam trong giai doan tir nam 2006
dén nam 2015 cung véi cach tiép can FEM, nghién
ctru da cho thay céac yéu t6 thudc nhom bién vé ngan
hang nhu quy md ngan hang va don bay kinh doanh
c6 tac dong c6 y nghia thong ké dén rui ro tin dung
clia hé thong ngan hang thuong mai Viét Nam. Céc
yéu t6 niy c6 tac dong thuan chiéu, lam tang rai ro
tin dung trong hé thong ngan hang thuong mai Viét
Nam. Bén canh d6 yéu t6 cd dong 16n nhét thudc
nhém bién s hitu ciing c6 tac dong ¢ y nghia théng
ké dén rui ro tin dung, cu thé yéu té nay co tic dong
nghich chiéu, 1am giam rui ro tin dung ctia hé théng
ngan hang thuong mai Viét Nam.

Ghi chu: Vietcombank, Vietinbank, VPBank, Techcombank, SHB, SGB, SCB, Sacombank, PGBank, OCB, MBBank,

Maritime Bank, Eximbank, ACB, VIB.
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